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La bola de nieve
inflacionaria

El economista y profesor del CENDES, Angel Garcia Banchs, afirma que
el nuevo Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) tendra el efecto
“de una bola de nieve inflacionaria”. Aclaré, ademas, que “siempre que se
observe un aumento en la inflaciéon también se observara un aumento en
el circulante, pero tal aumento no es causa sino efecto de la inflacién.

POR AIDA GUTIERREZ

Jjuicio del economistay pro-

fesor del Centro de Estu-

dios del Desarrollo (CEN-
DES) de la Universidad Central de
Venezuela, Angel Garcia Banchs,
el nuevo Impuesto a las Transac-
ciones Financieras (ITF) tendra el
efecto “de una bola de nieve infla-
cionaria”. Este nuevo tributo entrd
en vigencia el 1° de noviembre y
tendrd validez hasta el 31 de di-
ciembre de 2007.

De acuerdo con lo detallado en
la disposicion, el impuesto tendra
unatasade 1,5% y serd pagado por:
débitos en cuentas bancarias, ce-
sién de cheques, valores y depési-
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tos en custodia pagados en efecti-
vo; adquisicion de cheques de ge-

rencia, operaciones activas entre

bancos, transferencia de valores en
custodia entre distintos titulares,
cancelacion de deudas efectuadas
sin mediacion del sistema financie-
roy débitos en cuentas que confor-
men sistemas de pagos organiza-
dos privados.

El Superintendente Tributario,
José Vielma Mora, asegura que
este nuevo impuesto ‘“no tendra
impacto en las transacciones finan-
cieras de las personas naturales y
aportarda 930 mil millones de boliva-
res al Tesoro Nacional, durante el
restodel2007”. Fuepublicadoenla

Gaceta Oficial Extraordinaria N°
5.852 el 5 de octubre. Vielma Mora,
por cierto, aclar6 que por un “error
material” de la citada Gaceta, se
apunta que la vigencia es hasta el
31 de diciembre de 2008, pero en
realidad el gravamen sera hasta el
31 de diciembre de este afio.

Para conocer mas a fondo las
consecuencias de este nuevo tributo
en la economia venezolana, Zeta
conversa con Angel Garcia, quien
actualmente es visitante en el New
School, New York, Estados Unidos.

-¢Cudl serd el efecto del Im-
puesto a las Transacciones Fi-
nancieras?

-Por un lado, cuando las empre- b
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El economista Angel Garcia Banchs explica que
“los incrementos de los salarios, de los costos de
las materias primas y de otros insumos de pro-
duccién, conducen a aumentos de la demanda de
crédito, los cuales a su vez causan incrementos
en la oferta de dinero circulante en la economia”.

sas hagan uso de sus lineas de
crédito con los bancos, éstos debe-
ran retener el impuesto al transferir
los recursos a las cuentas de las
empresas. Luego, cuando éstas
paguen sus hdminas, materias pri-
mas y suministros, deberan debitar
sus cuentas en los bancos y por
tanto, éstos deberan retener el im-
puesto nuevamente.

-Posteriormente, -continta el
economista- cuando las empresas
reciban los depositos resultantes de
sus ventas y cobranzas, se cargara
nuevamente el impuesto, indepen-
dientemente si el producto o servi-
cio es comprado por el consumidor
final u otra empresa; y finalmente,
cuando las empresas cancelen sus
deudas y créditos con los bancos,
éstos tendran una vez mas que
hacer la retencion.

-Es decir -aclara Garcia- el cir-
cuito monetario involucrara cuatro
pagos del impuesto por empresa,
dos a la hora de creacién y utiliza-
cion de los créditos y dos a la hora
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de las cobranzas y del repago de las
deudas. Los primeros cargos re-
presentaran un aumento en el costo
efectivo del crédito. Por ejemplo,
para una empresa que actualmente

“ paga 20% de interés anual por cré-

ditosa 90 dias con pagos mensuales
iguales, el costo efectivo anual del
crédito pasara del 20% menciona-
do al 38% aproximadamente. Ello
se debe a que una empresa que
requiere 100 de capital de trabajo
para 3 meses, ahora debera solici-
tar 103, de los cuales 3 irdn al pago
del impuesto.

-El Superintendente Tributa-
rio, dijo que “nohabraninguna trans-
ferencia de costos al trabajador por
el pago de estos impuestos: en la
exposicion de motivos se deja claro
que existe una proteccién absoluta
sobre el trabajador, el pensionadoy
jubilado”. ;Qué opina al respecto?

-Tanto el incremento del costo
efectivo del crédito a causa del
impuesto como los débitos poste-
riores del mismo a la hora de las

cobranzas y el repago de las deu-
das, seran, en la medida de lo posi-
ble, trasladados al precio final de 10s
bienes y servicios. Pero, el proble-
ma es aun mayor cuando se consi-
dera que ello sucederd con todas
las empresas del pais simultinea-
mente, a lo cual debemos sumar el
hecho de que la elaboracion final de
un producto requiere de una cade-
naproductivay comercial de, diga-
mos, 5 a 8 empresas en promedio.
En pocas palabras, el efecto serd el
de una bola de nieve inflacionaria.

-El funcionario del SENIAT
también asegura que este im-
puesto “tiene como objetivo re-
ducir el exceso de liguidez circu-
lante y controlar la inﬂfzcién 7
En este sentido ;el aumento del
dinero circulante es la causa de
la inflacion?

-Aunque persistala confusion al
respecto, la respuesta es no. Siem-
pre que se observe un aumento en
la inflacion también se observara
un aumento en el circulante, pero
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tal aumento no es causa sino efecto
de la inflacion.

Explica el economista que “esto
se debe a que los incrementos de
los salarios, de los costos de las
materias primas y de otros insumos
de produccion, conducen a aumen-
tos de la demanda de crédito, los
cuales a su vez causan incrementos
en la oferta de dinero circulante en
la economia”.

-La razén -destaca Garcia- es
que los bancos comerciales fijan los
montos maximos de las lineas de
crédito, acuerdos de sobregiro, y
limites de las tarjetas de crédito de
empresas y particulares, pero son
estos ultimos quienes deciden don-
de, cuindo y cuanto de ese limite
gastar. Es decir, el incremento del
circulante permite financiar el au-
mento de los precios pero no es la
causa de la inflacion.

De acuerdo al experto, “el au-
mento del circulante sélo puede
causar un incremento de la infla-
cién en forma indirecta si éste con-
duce auna devaluacion, ya que ello
involucraun incremento inmediato
delos costos de los insumos, maqui-
narias y bienes finales importados.
Pero este es el caso tipico de eco-
nomias como la venezolana la cual
exhibe una alta preferencia por la
liquidez en divisas dada su fuerte
tendencia a las importacionesy a la
especulacién. Sin embargo, decir
que por ello el aumento del circu-
lante, en vez de la devaluacién per
se, es la causa de la inflacion es
desacertado”.

Las raices de la inflaciéon

-Y, entonces, ja que se debe
la inflacion en Venezuela?

-Las razones de la inflacién en
Venezuela son muy variadas se le
asocia con; la presencia de embote-
llamientos productivos, el raciona-
miento del crédito para la produc-
cion e inversién, lo cual afecta a
muchas empresas con insuficien-
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“8l la ruta a seguir es la propuesta de reforma constitucional

presentada por el Ejecutivo, la inflacién ya no seré un proble-
ma facilmente cuantificable ya que, sera méas bien la escasez
y la formacién de precios paralelos para un gran niimero de
bienes lo que posiblemente impere”, sefiala Garcia Banchs.

cia de colaterales; a la escasez y
entrega tardia de divisas; al riesgo
politicoyalainversién insuficiente;
a los aumentos anuales del salario
minimo desde Miraflores en por-
centajes superiores al aumento de
laproductividad media de los traba-
jadores; a la depreciacién acelera-
da del tipo de cambio negro y al
aumento de los costos de los pro-
ductos importados, los cuales por
demés constituyen un alto porcen-
taje de la canasta representativa
para el célculo del IPC.

-En caso que el proyecto de
reforma sea aprobado, ;se po-
dria controlar la inflacidn?

-Silarutaa seguir es la propues-
ta de reforma constitucional pre-
sentada por el Ejecutivo, la infla-

cién ya no serd un problema facil-
mente cuantificable ya que, serd
mas bien la escasez y la formacién
de precios paralelos para un gran
numero de bienes lo que posible-
mente impere.

Advierte Garcia que es de espe-
rar que conel tiempo, siel “socialis-
mo del siglo XXI” se concreta, la
organizacion de la produccion y la
inversién, pasaria a manos del Es-
tado o encargados de este.

-En ese caso -precisa- la inver-
sion dependerd de la planificacién
central en vezdel estimulo privado,
sacrificindose la innovacién pro-
ductiva, el progreso sostenido y la
libertad del ser humano de escoger
lo que quiere; tal como sucedid con
el socialismo del siglo XX. @
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